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Okningen av aktieandelen i
pensionsportféljen 230308

Arendet

Det 6vergripande mélet med regionens kapitalforvaltning #r att kunna betala
regionens ataganden avseende intjanade pensioner. Region Norrbotten har
sedan 1997 langsiktigt avsatt medel for pensionsindamal. For att mota de
kraftigt 6kade pensionsutbetalningarna fran ca &r 2040 ska pensionsmedlen
Okas med hjilp av nya avsittningar och genom hég avkastning pa avsatta
medel. For att nd hog avkastning placeras en stor andel av pensionsmedlen i
aktiefonder och samtidigt anvinds en modell for riskbegrinsning for att
minska forlusterna vid kraftiga borsfall. Riskbegréinsningen styr hur stor del
av portfoljen som kan placeras i aktiefonder.

Marknadsléget har forbittrats i borjan av ret med en positiv avkastning pa
bade aktie- och rantemarknaden som f6ljd. Detta har i sin tur inneburit en
forbittrad risksituation i pensionsportfoljen. Marginalen ned till skyddsgol-
vet dr i dagsldget 7,7 procent och den beriknade max-andelen aktier uppgér
till 31 procent, vilket kan jimfSras med den aktuella aktieandelen som &r
24,8 procent.

Beslut

For att utnyttja det storre riskutrymmet och hdja den forvintade avkastning-
en 6kas andelen aktier med 3,0 procentenheter till 27,8 procent. Uppvikt-
ningen gors proportionerligt sett till den regionala exponeringen i aktieport-
foljen.

Beslutet ar fattat med st6d av punkt 2.2.1 i delegationsordningen
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